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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

DIREKTORU I AKCIONARU BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA "KBK
BROKER" A.D, BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju bilansa stanja Brokersko-dilerskog drustva "KBK Broker" a.d, Beograd,
(u daljem tekstu "Drustvo") sa stanjem na dan 31. decembar 2009. godine i odgovarajuceg
bilansa uspeha, izvestaja o promenama na Kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu
koja se zavr3ava na taj dan, kao i pregled znacajnijih ratunovodstvenih politika i napomena
uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa ralunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost
obuhvata: osmiSljavanje, primenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za
sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne sadrze pogre3ne
informacije od materijalnog zna¢aja, nastale usled kriminalne radnje ili greske i odabir i
primenu  odgovaraju¢ih  ra¢unovodstvenih  politika, kao i koris¢enje najboljih
racunovodstvenih procena.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da, na osnovu obavljene revizije, izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i
reviziji i Medunarodnim standardima revizije. Medunarodni standardi revizije nalazu da
planiramo i izvr§imo reviziju na na¢in koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da
finansijski izvestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja. Revizija
ukljucuje ispitivanje dokaza, na bazi provere uzoraka, kojima se potkrepljuju iznosi i
informacije obelodanjene u finansijskim izvestajima. Revizija, takode, ukljuCuje ocenu
primenjenih ratunovodstvenih nacela i vrednovanje znacajnijih procena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i opstu prezentaciju finansijskih izvestaja. Smatramo da revizija koju smo
obavili obezbeduje solidnu osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

DIREKTORU I AKCIONARU BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA "KBK
BROKER" A.D, BEOGRAD

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno stanje imovine,
kapitala i obaveza Drustva na dan 31. decembar 2009. godine, kao i rezultate poslovanja,
promene na kapitalu i rezervama i promene na tokovima gotovine, za godinu koja se zavriava
na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Kao 3to je obelodanjeno u napomeni 7.3, rukovodstvo Drustvo je procenu hartija od vrednosti
kojima se trguje radilo na sledec¢i nacin:

- akcije emitenata koji se nalaze na listingu A Beogradske berze procenjene su po zaklju¢noj
ceni na zatvaranju na kraju trgova¢kog dana na dan bilansiranja;

- akcije emitenata koje se nalaze na vanberzanskom trzistu i akcije emitenata koje se nalaze
van organizovanog trzista, procenjene su po korigovanoj fer vrednosti;

- obveznice devizne Stednje Republike Srbije procenjene su po ceni na zatvaranju na kraju
trgovackog dana na dan bilansiranja.

Na osnovu godisnje statistike podataka sa Beogradske berze u 2009. godini evidentan je pad
prometa hartija od vrednosti za 42% koji je u 2008. godini belezio daleko ve¢i pad od
56,45%. Medutim, godisnji rast indeksa Belex 15 od 17,44% u odnosu na 2008. godinu (u
2008. godini belezio je pad od 75,62%) kao i Belex line od 9,47% u odnosu na 2008. godinu
(u 2008. godini pad od 68,72%), $to ukazuje na blagi oporavak berzanskog trzista.

U skladu sa regulatornim zahtevima kao i internim politikama upravljanja rizicima, Drustvo
sprovodi aktivnosti radi odrzavanja kvaliteta portfolia i obezbedenje odgovaraju¢ih izvora
finansiranja u narednom periodu. Rukovodstvo Drustva nije u moguénosti da pouzdano
proceni efekte daljeg razvoja i razmere krize na ekonomsko okruZenje, kao ni uticaj na
finansijski polozaj 1 rezultate poslovanja Drudtva ali smatra da u datim okolnostima
preduzima sve neophodne mere kako bi obezbedilo dalji nastavak poslovanja Drustva.

Nase misljenje ne sadrzi rezerve u odnosu na procenu hartija od vrednosti kojima se trguje,
koje je Drustvo uradilo na opisani nacin.
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