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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

DIREKTORU I AKCIONARU BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA "KBK
BROKER" A.D, BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju bilansa stanja Brokersko-dilerskog drustva "KBK Broker" a.d, Beograd,
(u daljem tekstu "Drustvo") sa stanjem na dan 31. decembar 2008. godine i odgovarajuceg
bilansa uspeha, izvestaja o promenama na kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu
koja se zavriava na taj dan, kao i pregled zna€ajnijih raunovodstvenih politika i napomena
uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost
obuhvata: osmisljavanje, primenu i odrZavanje internih kontrola koje su relevantne za
sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne sadrze pogresne
informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greSke i odabir 1
primenu  odgovarajuéih  radunovodstvenih  politika, kao i korid¢enje najboljih
ra¢unovodstvenih procena.

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da, na osnovu obavljene revizije, izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu 1
reviziji i Medunarodnim standardima revizije. Medunarodni standardi revizije nalazu da
_ planiramo i izvr§imo treviziju na na¢in koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da
finansijski izvestaji ne sadrze pogre$ne informacije od materijalnog znaCaja. Revizija
ukljuduje ispitivanje dokaza, na bazi provere uzoraka, kojima se potkrepljuju iznosi i
informacije obelodanjene u finansijskim izve$tajima. Revizija, takode, ukljucuje ocenu
primenjenih radunovodstvenih nacela i vrednovanje znalajnijih procena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i opstu prezentaciju finansijskih izvestaja. Smatramo da revizija koju smo
obavili obezbeduje solidnu osnovu za izraZavanje naSeg miSljenja.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

DIREKTORU I AKCIONARU BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA "KBK
BROKER" A.D, BEOGRAD

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito 1 objektivno stanje imovine,
kapitala i obaveza Drustva na dan 31. decembar 2008. godine, kao i rezultate poslovanja,
promene na kapitalu 1 rezervama i promene na tokovima gotovine, za godinu koja se zavrSava
na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Ne izrazavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na sledece:

Kao $to je obelodanjeno u napomeni 7.2, rukovodstvo Drustvo je procenu hartija od vrednosti
kojima se trguje radilo na slede¢i nadin:

- akcije emitenata koji se nalaze na listingu A Beogradske berze procenjene su po zakljucnoj
ceni na zatvaranju na kraju trgova¢kog dana na dan bilansiranja;

- akcije emitenata koje se nalaze na slobodnom berzanskom trziStu procenjene su po
prosecnoj ceni u 2008. godini, koja je izracunata kao aritmeti¢ka sredina cena na zatvaranju;

- obveznice devizne $tednje Republike Srbije procenjene su po ceni na zatvaranju na kraju
trgovackog dana na dan bilansiranja.

Faktor nestabilnosti na trzistu Beogradske berze, kako u prometu tako i u vrednostima akcija,
S$to najbolje odslikavaju drasti¢ni godi$nji padovi indexa belex 15 i belex line od 152,05 1
258.60, prouzrokovani krizom na domacem trzistu kapitala koja je zapocela ranije nego na
razvijenim trzistima u svetu, jo§ sredinom 2007. godine i koja je dodatno produbljena
efektima svetske ekonomske krize, dovodi u pitanje pretpostavku o stalnosti poslovanja
Drustva u doglednoj buduénosti.

Beograd, 27. februar 2009. godine .
Ovlasceni revizor
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