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A) UVODNI DEO PROSPEKTA

Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u
prospektu za izdavanje hartija od vrednosti, niti za sposobnost izdavaoca hartija od vrednosti da
ispuni obaveze iz hartija od vrednosti koje izdaje.
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IZDAVALAC AKCIJA

Naziv, sediste, MB i PIB

Industrija boja i lakova ,,Zvezda-Helios* Akcionarsko drustvo, MB 07152981 PIB
101152852

Osnovna delatnost

2030 proizvodnja premaznih sredstava

Visina osnovnog kapitala iz poslednjeg finansijskog izvestaja
Osnovni i ostali kapital iznosi 418.089 hiljada dinara, na dan 31.12.2010.

AKCIJE KOJE SE 1ZDAJU

Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFI kod i ISIN broj hartije od vrednosti
Obicne akcije, CFI ESVUFR, ISIN RSZVHEE45840
OBIM EMISIJE AKCIJA

Navesti ukupnu nominalnu vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju
izdavati u dinarima

404.750.400,00
BROJ KOMADA AKCIJA I NJIHOVA NOMINALNA VREDNOST

Ukupan broj hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati
190.920

Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti
2.120,00 dinara

PRODAJNA CENA AKCIJA

Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti

Akcije su ukljuéene u sekundarno trgovanje

Nacin pla¢anja za hartije od vrednosti

Akcije se prodaju za gotov novac u postupku sekundarnog trgovanja na Beogradskoj
berzi, a prema Pravilima Berze

PRAVA 1 OBAVEZE I1Z AKCIJA

Navesti sva prava i obaveze iz akcija: pravo na: - uceS¢e u upravljanju, -udeo u dobiti
(dividenda), - deo likvidacione mase i ostala prava u skladu sa zakonom

Pravo pristupa pravnim aktima dru$tva, pravo uce$c¢a u radu Skupstine, pravo na isplatu
dividendi, pravo raspolaganja akcijama, druga prava predvidjena Zakonom

Pravo preceg upisa

Lica koja imaju prece pravo na upis i uplatu akcija i osnov nastanka tog prava (vlasnici
obicnih akcija, imaoci varanta, zamenjivih obveznica, preferencijalnih zamenjivih
akcija)

U postupku trgovanja na Beogradskoj berzi ni jedno lice nema pravo preceg upisa
Ukupan broj hartija od vrednosti po osnovu kojih ostvaruju pravo preceg upisa

Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo preceg upisa

Poreske obaveze imalaca akcija



6.3.1. Porez na imovinu, promet, dobit, oslobodenje od poreza, poreski stimulansi
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Zakon o porezima na imovinu («SluZbeni glasnik RS» br. 26/01, 45/02, «Sluzbeni
list SRJ» br. 42/02, « Sluzbeni glasnik RS » br. 80/02- dr. zakon, 80/02, 135/04,
61/07, 5/09, 101/10)

Porez na prenos apsolutnih prava

Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o porezima na imovinu Koji je stupio
na snagu 30. januara 2009. godine trajno je ukinuto placanje poreza na prenos
apsolutnih prava (0,3%) kod prenosa udela u pravnom licu i hartija od vrednosti.
Porez na naslede i poklon

Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o porezima na imovinu («SluZzbeni
glasnik RS» br. 5/09) predvideo je izuzimanje od pla¢anja poreza na naslede i
poklon za udele u pravnom licu i hartije od vrednosti.

Zakon o porezu na dohodak gradana ("Sluzbeni glasnik RS", br. 24/2001,
80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 31/09, 44/09, 18/10)

Porez na prihod od kapitala, kapitalni dobici

Clanom 61 Zakona, propisano je da je dividenda, kao prihod od Kkapitala,
predmet oporezivanja. Poreski obveznik na prihode od kapitala je fizi¢ko lice
koje ostvaruje te prihode. Stopa poreza na prihode od kapitala iznosi 10%.

Clanom 72 Zakona propisana je obaveza placanja poreza na kapitalni dobitak.
Fizicko lice koje ostvari prihod prodajom svojih akcija, pla¢a porez na kapitalni
dobitak, po poreskoj stopi od 10%. Obveznik koji je hartiju od vrednosti tj. akcije
drzao u svom portfelju pre 24. januara 1994. godine, ne ostvaruje kapitalni
dobitak.

Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca hartija od
vrednosti i naziv suda nadleZnog za reSavanje sporova

Privredni sud

VREME, MESTO I ROK ZA UPIS AKCIJA

Ne vrsi se upis i uplata ve¢ sekundarno trgovanje na Beogradskoj berzi

Navesti naziv, sediSte, adresu i radno vreme BDD/banke i rok u kom se moze vr§iti
upis akeija (posebno navesti rok za upis po osnovu prava preceg upisa)
Ne vrsi se upis i uplata ve¢ sekundarno trgovanje akcijama

MESTO I USLOVI UPLATE AKCIJA

Navesti naziv, sediSte, adresu, rok u kom se moze vrsiti uplata akcija i radno vreme
banke u kojoj se vrsi uplata

Nije u pitanju upis i uplata ve¢ sekundarno trgovanje vlasnickim hartijama izdavaoca
Navesti nafin na Koji se vrSi raspodela viSe upisanih i upladenih hartija od
vrednosti licima koja vrSe upis i uplatu hartija od vrednosti

Posledice neplacanja ili prekoracenja roka za uplatu

Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i upla¢en da bi se prodaja smatrala
uspeSnom (prag uspesnosti)

Nacin i rok vraéanja uplacenih iznosa u slu¢aju da prodaja ne bude uspe$na sa
kamatnom stopom koja se obracunava na upladena sredstva i metod njenog
obracuna

Naziv i sediSte lica koje vodi registar i vrsi kliring i saldiranje obaveza iz hartija od
vrednosti koje se nameravaju izdavati (Centralni registar)

Centralni registar depo i kliring hartija od vrednosti, Trg Nikole Pasi¢a 5, Beograd

TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

Naziv i sediSte organizovanog trziSta, datum uvodenja iste vrste akcija na
organizovano trZiSte, obim transakcija tom vrstom hartija od vrednosti na
organizovanom trZiStu u poslednjih Sest meseci uz navodenje najviSe i najnizZe
ostvarene cene



Beogradska berza, Omladinskih brigada 1, Novi Beograd
Ukljuéenje na trziste 10.06.2004. godine

Najvisa cena u poslednjih Sest meseci — 5.000,00 dinara
Najniza cena u poslednjih Sest meseci — 5.000,00 dinara
Obim trgovanja u poslednjih Sest meseci — nije bilo trgovanja

10. KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

10.1. Datum donosenja odluke na osnovu koje se vrsi izdavanje hartija od vrednosti i
naziv nadleZnog organa izdavaoca koji je doneo tu odluku

10.2. Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti; navesti
namenu

10.3. Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu razvoja izdavaoca

11. BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO I/ILI OVLASCENA BANKA KOJA
UCESTVUJE U ORGANIZOVANjU JAVNE PONUDE

11.1. Navesti naziv i sediSte agenta, odnosno pokrovitelja emisije koji ucestvuje u
organizovanju izdavanja hartija od vrednosti
Korporativni agent: BDD , KBK BROKER® a.d. Beograd, Beogradska 52, 11000
Beograd

11.2. Navesti naziv i sediSte glavnog organizatora izdavanja, ako viSe lica ucestvuje u
organizovanju izdavanja

11.3. Navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu obaveze agenta, odnosno
pokrovitelja emisije

11.4. Navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplac¢uje izdavaocu
za usluge u vezi organizovanja izdavanja, odnosno navesti iznos razlike u ceni po
kojoj pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca hartije od vrednosti i prodaje iste u
postupku izdavanja

11.5. Navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili na
odredeni deo hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati

B) OSNOVNI PROSPEKT

1) Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti, s podacima koji se daju u njegovoj dopuni, sadrzi sve
bitne podatke koji omoguéavaju investitorima objektivnu procenu finansijskog i pravnog polozaja

izdavaoca hartija od vrednosti i procenu prava i obaveza iz tih hartija od vrednosti;"

2) "U prospektu za izdavanje hartija od vrednosti nisu dati podaci koji mogu uticati na stvaranje
pogresne predstave kod investitora u pogledu izdavaoca hartija od vrednosti, hartija od vrednosti

koje se nameravaju izdati i hartija od vrednosti izdavaoca koje su ve¢ izdate.

1.

1.1.

1.1.1

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

PODACI O IZDAVAOCU AKCIJA

OSNOVNI PODACI

Naziv, sediste, adresa, MB i PIB

Industrija boja i lakova ,,Zvezda-Helios“ Akcionarsko drustvo, MB 07152981 PIB
101152852

Broj i datum registracije u Agenciji za privredne registre

BD 11109/2005 od 24.06.2005.godine

Datum osnivanja

25.05.1953.god.

Polozaj izdavaoca u okviru grupacije

1.1.4.1. Odnos prema drugim preduzec¢ima
1.1.4.2. Nacin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima
1.1.4.3. Osnova za uces¢e izdavaoca u upravljanju drugima pravnim licima, odnosno osnov za

1.1.5.

ucesce drugih lica u upravljanju pravnog lica izdavaoca

Opsta akta izdavaoca, navesti mesto i vreme kad i gde se moze izvrSiti uvid u osnivacki
akt ili statut ili druga opsta akta izdavaoca, sa poslednjim izmenama i dopunama

U sediStu preduzeéa G.Milanovac, Radovana Grkoviéa 24, u vremenu od 12.00 do
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14.00 ¢asova

KAPITAL IZDAVAOCA

Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izvestaja)

Ukupan kapital

867.564 hiljada dinara

Osnovni kapital

404.750 hiljada dinara

Ostali kapital

13.339 hiljada dinara

Upisani, a neuplaceni kapital

Rezerve sa emisionom premijom

2.298 hiljada dinara

Revalorizacione rezerve

Akumulirani dobitak

452.114 hiljada dinara

Akumulirani gubitak

Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti

4.937 holjada dinara

Otkupljene sopstvene akcije

Izdate akcije

Broj obi¢nih izdatih akcija, CFI kod i ISIN broj

190.920 akcija, obi¢ne akcije, ST 00 - 57.580 komada; ST 01- 125.630 komada; ST
02-7.710 komada

AKcije su asimilovane sa oznakama CFI ESVUFR, ISIN RSZVHEE45840.
ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 4/0-29-2496/4-08 od 08.05.2008.
odobreno je izdavanje hartija od vrednosti bez javne ponude u postupku zamene
postojecih akcija akcijama nove nominalne vrednosti. ISIN broj i broj akcija
ostali su nepromenjeni

Broj preferencijalnih izdatih akcija po klasama, CFI kod i ISIN broj

Prava iz akcija po vrstama i klasama:

Pravo pristupa pravnim aktima drustva, pravo uce$¢a u radu Skupstine, pravo
na isplatu dividendi, pravo raspolaganja akcijama, druga prava predvidjena
Zakonom

Nacin izdavanja akcija: javnim pozivom, u skladu sa Zakonom o druStvenom kapitalu i
Zakonom o svojinskoj transformaciji

Promene na kapitalu

Navode se odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala

Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a
neuplacenog kapitala, otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije, sopstvenih
akcija, ukupnog kapitala (podaci se daju za prethodne tri godine)

Osnovni kapital izdavaoca promenjen je u 2008. godini po osnovu izdavanja
hartija od vrednosti bez javne ponude u postupku zamene postojecih akcija
akcijama nove nominalne vrednosti, tako da na dan 31.12.2008. godine iznosi
404.750 hilj. dinara.

Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum donoSenja
odluke i visina povecanja kapitala

Bitni elementi osnivackog akta, datum donoSenja odluke o uslovnom povecanju
kapitala, visina povecanja kapitala, broj i vrsta izdatih akcija, sa detaljnim opisom
uslova za njihovo izdavanje

Sopstvene akcije

Broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi

Vreme i razlog sticanja

Podaci o portfelju sopstvenih akcija

KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCIJA I TRGOVINA HARTIJAMA OD VREDNOSTI
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IZDAVAOCA
Knjigovodstvena vrednost akcija

Poslednja izracunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu kada je ta
vrednost utvrdena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izracunata na
osnovu podataka bez izvestaja ovlaséenog revizora, onda se navodi i knjigovodstvena
vrednost akcija utvrdena na osnovu revidiranih podataka; kratak opis metoda koji je
kori$¢en za izracunavanje knjigovodstvena vrednosti akcija
Poslednja knjigovodstvena vrednost izracunata je prema podacima iz
nerevidiranih finansijskog izveStaja za 2010. godinu na dan 31.12.2010. g.
Obracun vrednosti utvrden je na sledeci nacin:

Ukupna aktiva 1.509.951.000
- dug.rezervis. i obavez. 638.401.000
- odloZene poreske obaveze  3.986.000

ukupno za 190.920 akcija  867.564.000

VREDNOST PO AKCIJI 4.544,12

Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca

Organizovano trziste na kome se trguje akcijama izdavaoca

Beogradska berza, Omladinskih brigada 1, Novi Beograd

Vreme odredeno za trgovanje tim akcijama

Prema kalendaru Berze

Graficki prikazi dnevnih oscilacija cene i obima prometa u prethodnih Sest meseci - pri
¢emu x osa oznacava datum, a y osa oznacava cenu, odnosno obim prometa
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IMAOCI AKCIJA
Ime/naziv imaoca Broj i % akcija sa pravom | Broj i % preferencijalnih
glasa akcija
“Helios” d.d. Domzale 147.261 77,13%
Proinvestments ad 6.850 3,59%

Struktura kapitala, Centralni registar, 25.03.2011.

U gornjoj tabeli se daju podaci za lica koja imaju vise od 5% akcija sa pravom glasa ili
za deset najvec¢ih akcionara sa pravom glasa. Na kraju tabele se navodi datum kada su
podaci dobijeni iz Centralnog registra

POSLOVANjE, IMOVINA I OBAVEZE 1ZDAVAOCA

DELATNOST IZDAVAOCA

Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, daju se isti
podaci i za zavisna drustva (u kojima izdavalac ima 25% i viSe uc¢e$¢a u osnovnom
kapitalu) uz naziv, sediSte, mati¢ni broj zavisnog drustva i procenat uc¢eséa u kapitalu i
odlucivanju koje ima mati¢no druStvo u zavisnom drustvu

Osnovna delatnost
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Naziv i §ifra osnovne delatnosti

Proizvodnja boja, lakova i sli¢énih premaza, grafickih boja i kitova 2430

Prihodi od delatnosti

Navesti vrednost prihoda od delatnosti po osnovu koje izdavalac ostvaruje najveéi
prihod za prethodne tri godine

-prihod od prodaje proizvoda, robe i usluga:

2008 — 1.142.078 hiljada din.

2009 — 1.198.994 hiljada din.

2010 — 1.753.747 hiljada din.

Polozaj na trzistu

Procena uce$¢a izdavaoca na trziStu roba i usluga po delatnostima izdavaoca; glavni
konkurenti na tom trziStu i procena njihovog ucesc¢a na trzistu

Poslovi koji se obavljaju van sediSta

Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vrs$i svoju delatnost -
organizacione i poslovne jedinice i predstavnistva

/

Posebne okolnosti

Navode se i druge bitne ¢injenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca, koje
mogu imati uticaja na podatke o poslovanju izdavaoca

/

Prekidi u poslovanju

Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za prekid

/

IMOVINA 1 OBAVEZE IZDAVAOCA

Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, daju se isti
podaci i za zavisna druStva uz naziv zavisnog drustva

Nekretnine, postrojenja i oprema

Podaci o nekretninama, vrsti, mestu gde se nalazi, povrsini, vrednost te nekretnine,
ukljucujuéi nekretninu datu i/ili uzetu u zakup

- zemljiSte 3.96 ha lokacija R.Grkovi¢a 24 Gornji Milanovac i Sume 1,93 ha
lokacija Brusnica, Srezojevci sad.vrednost = 14.345.443

- gradevinski objekti 16.758 m* sad.vr.= 237.560.682

Vrednost postrojenja i opreme

sad.vrednost = 137.141.687

Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica

Naziv i sediste Uces¢e kapitalnog Uces¢e izdavaoca u Pravo glasa
pravnog lica ulaganja u aktivi kapitalu pravnog lica izdavaoca u
izdavaoca pravnom licu u

U gornjoj tabeli se daju podaci o ulaganjima izdavaoca kojima se ostvaruje ucescée
izdavaoca u kapitalu drugih pravnih lica u iznosu od 10% i vise. Ako izdavalac ima
polozaj mati¢nog drustva, u tabeli se daju i slede¢i podaci za zavisna drustva:

- delatnost;

- ¢lanovi uprave;

- razvojna politika i strategija;

- ukupni dobitak/gubitak, za prethodne tri godine;

- ukupna aktiva, za prethodne tri godine

Patenti, koncesije, posebne dozvole

Navesti ukratko podatke o uslovima i ocekivanom trajanju odobrenih koncesija,
patenata, bitnijih komercijalnih ugovora, ugovora o fransizingu, posebnih dozvola za
uvoz ili izvoz robe ili obavljanje delatnosti i sl.

Najveca kapitalna ulaganja

Opis najvec¢ih ulaganja i povlacenja uloZenih sredstava u prethodno navedene vidove
imovine u prethodne tri godine i1 opis nafina na koji je finansirana svaka od tih
investicija; opis drugih bitnijih investicija i povlacenja ulozenih sredstava i nacin na




2.2.5.

koji su finansirane te investicije
Zalozna prava

2.2.5.1. Osnovni podaci o imovini izdavaoca na kojoj je konstituisano pravo zaloge: vrsta

2.2.6.

zaloge, vrednost zaloznog dobra i zaloZznog potrazivanja, trajanje zaloge, naziv
zaloznog poverioca

Parni¢ni i drugi postupci

2.2.6.1. Podaci se daju samo za znacajnije postupke koji se vode pred sudom ili organom

2.2.7.

uprave: broj postupaka u kojima je izdavalac tuzeni i ukupna vrednosti svih sporova;
broj postupaka u kojima je izdavalac tuzilac i ukupna vrednost svih sporova; postupci u
vezi sa pravom industrijske svojine i zloupotrebom monopolskog polozaja navode se
posebno

Ukupna vrednost sporova 19.465.043,90 dinara u 41 postupku u kojima je izdavalac
tuzilac

Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podnoSenja zahteva

2.2.7.1. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita

306.688 hiljada dinara, na dan 31.12.2010.

2.2.7.2. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznic¢kih hartija od vrednosti

2.2.7.3. Ostale obaveze izdavaoca

2.2.8.

311.333 hiljada dinara, na dan 31.12.2010.
Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog dospeca do dana
podnos§enja zahteva

2.2.8.1. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita

2.2.8.2. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti

2.2.8.3. Ostale obaveze izdavaoca

2.2.9.

Zaposleni

2.2.9.1. Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredenog

stepena strucne spreme i prosec¢an broj zaposlenih u prethodne tri godine
Ukupan broj zaposlenih lica na dan 31.12.2010. godine - 168
Kvalifikaciona struktura: VSS-37; VS-14 ; SSS-41 ; KV-59 ; PK-4 ; NK-13
Prosecan broj zaposlenih u protekle tri godine:

2008 - 167

2009 - 156

2010 - 168

2.2.9.2. Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima

2.3.
2.3.1.

FINANSIJSKI PODACI
Podaci iz nekonsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine

2.3.1.1. Bilansa stanja

AKTIVA I PASIVA: 31.12.2006. 31.12.2007.
UKUPNA AKTIVA: 991.216 1.078.260
Stalna imovina 401.050 419.337
Neuplaéeni upisani kapital 28.797 28.797
Nematerijalna ulaganja 4.217
Nekretnine, postojenja, oprema i biol. sredstva 4.217 336.526
Dugorocni finansijski plasmani 73.950 49.797
Ucesca u kapitalu 63.811 40.504
Ostali dugorocni fin. plasmani 10.139 9.293
Obrtna imovina 590.166 658.923
Zalihe 270.247 280.393
Krakoroc¢na potrazivanja, plasmani i gotovina 319.919 378.530
Odlozena poreska sredstva




Poslovna imovina 991.216 1.078.260
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva
UKUPNA PASIVA: 991.216 1.078.260
Trajni kapital: 571.325 632.299
osnovni kapital 419.966 419.966
neupladeni upisani kapital 28.797 28.797
rezerve 421 421
revalorizacione rezerve 23.573 11.950
nerasporedena dobit 90.026 171.165
Gubitak
Otkupljene sopstene akcije
Dugorocna rezervisanja i obaveze 419.891 445.961
Dugoroc¢na rezervisanja 13.064 13.064
Dugorocne obaveze 126.706 161.084
Dugorocni krediti 126.706 161.084
Ostale dugorocne obaveze
| Kratkoro¢ne obaveze 277.704 269.553
Kratkorocne finansijske obaveze 90.962 84.855
Obaveze iz poslovanja 172.913 176.664
Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. prihoda 224 4
Ostale kratkoro¢ne obaveze i pas. vr. ogranic. 10.630 7.160
Obaveze po osnhovu poreza na dobitak 2.975 870
| OdloZene poreske obaveze 2.671 2260
Vanbilansna pasiva
AKTIVA: 31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2010.
UKUPNA AKTIVA 1.080.000 1.087.063 1.509.951
Stalna imovina 395.650 369.529 529.739
- Neupladeni upisani kapital
- Goodwill
- Nematerijalna ulaganja 5.253 3.708 2.322
- Nekretnine postrojenja oprema i bioloska 357.484 335.105 512.948
sredstva
- Nekretnine postrojenja i oprema 345.672 325.007 501.441
- Investicione nekretnine 11.812 10.098 11.507
- BioloSka sredstva
- Dugorocni finansijski plasmani 32.913 30.716 14.489
- Ucesca u kapitalu 24.037 22.814 2.037
- Ostali dugorocni finansijski plasmani 8.876 7.902 12.432
Obrtna imovina 684.350 717.534 979.215
- Zalihe 225.347 239.729 329.315
- Stalna ;reds_tva namenjena prodaji i sredstva 4.520 4.520
poslovanja koje se obustavlja
- Kr_atkorocna potrazivanja, plasmani i 454.483 473.285 649.900
gotovina
- Potrazivanja 409.983 378.720 481.850
- Potrazivanja za viSe plaen porez na dobitak 3.100 24
- Kratkorocni finansijski plasmani 36.297 68.579
- Gotovinski ekvivalenti i gotovina 30.290 26.296 98.508
- Porez na doq§tu_ vrednost i aktivna 11.110 21.948 22.963
vremenska razgranicenja
- Odlozena poreska sredstva 997
Poslovna imovina 1.080.521 1.087.063 1.509.951
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva
PASIVA:
UKUPNA PASIVA 1.080.000 1.087.063 1.509.951
Kapital 590.682 603.643 867.564
- Osnovni kapital 418.089 418.089 418.089
- Neuplaceni upisani kapital
- Rezerve 2.298 2.298 2.298

- Revalorizacione rezerve




- Nerealizovani dobici po osnovu hartija od
vrednosti
- Nereal!zovam gubici po osnovu hartija od 3.015 4.194 4.937
vrednosti
- Nerasporeden dobitak 173.310 187.450 452.114
- Gubitak
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugorocna rezervisanja i obaveze 488.678 482.954 638.401
- Dugoroc¢na rezervisanja 15.167 16.956 20.380
- Dugoroc¢ne obaveze 129.278 89.397 199.661
- Dugorocni krediti 129.278 89.397 199.661
- Ostale dugorocCne obaveze
- Kratkoroc¢ne obaveze 344.233 376.601 418.380
- Kratkorocne finansijske obaveze 157.166 146.403 107.027
- Obaveze po osnovu sredstava namenjenih
prodaji i sredstava poslovanja koje se
obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 179.934 220.285 282.751
- Ostale kratkoro¢ne obaveze 6.254 5.712 7.165
- Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna 358 3.152 8.318
vremenska razgrani¢enja
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak 521 1.049 13.099
Odlozene poreske obaveze 640 466 3.986
Vanbilansna pasiva
2.3.1.2. Bilansa uspeha
PRIHODI I RASHODI: 31.12.2006. 31.12.2007.
UKUPNI PRIHODI: 1.131.682 1.307.146
Poslovni prihodi: 1.03.709 1.185.180
- Prihodi od prodaje 1.001.345 1.176.817
- Prihodi do aktivirnja ucinaka 15.828 7.615
- Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 1.582
- Smanjenje vrednosti zaliha udinaka 4.594
- Ostali poslovni prihodi 4.954 5.342
Finansijski prihodi 55.024 59.719
Ostali prihodi 52.949 62.247
Vanredni prihodi
UKUPNI RASHODI: 1.070.633 1.229.009
Poslovni rashodi 1.006.869 1.136.812
- Nabavna vrednost prodate robe 11.923 9.620
- Troskovi materijala 724.270 834.964
- Troskovi zarada, i ostali licni rashodi
145.510 150.055
- TroSkovi amortizacije i rezervisanja 32.416 35.624
- Ostali poslovni rashodi 92.750 106.549
Finansijski rashodi 33.299 69.915
Ostali rashodi 30.565 22.282
Vanredni rashodi
DOBITAK (GUBITAK) 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA 61.049 78.137
NETO DOBITAK (GUBITAK)POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAVLIA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA 61.049 78.137
POREZ NA DOBITAK 3.248
Poreski rashodi perioda 4.118
Odlozeni poreski rashodi perioda 880
Odlozeni poreski prihodi perioda 13
Isplacena li¢na primanja poslodavcu
NETO DOBITAK (GUBITAK): 57.814 73.139




NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA
16.091
NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG
PRAVNOG LICA 57.048
I ZARADA PO AKCIJI 0.3831
1. Osnovna zarada
2. Umanjena zarada po akciji
PRIHODI I RASHODI: 31.12.2008. 31.12.20009. 31.12.2010.
POSLOVNI PRIHODI 1.146.465 1.226.216 1.789.559
- Prihodi od prodaje 1.142.078 1.198.994 1.753.747
- Prihodi do aktiviranja ucinaka 3.489 1.213 4.991
- Povecanje vrednosti zaliha udinaka 16.714 19.981
- Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 5.875
- Ostali poslovni prihodi 6.773 9.295 10.840
POSLOVNI RASHODI 1.115.686 1.159.465 1.679.977
- Nabavna vrednost prodate robe 34.044 40.608 19.660
- Troskovi materijala 765.618 784.488 1.288.304
- TroSkovi zarada i ostali licni rashodi 155.210 146.732 176.262
- TroSkovi amortizacije i rezervisanja 42.754 48.810 51.152
- Ostali poslovni rashodi 118.060 138.827 144.599
POSLOVNI DOBITAK 30.779 66.751 109.582
POSLOVNI GUBITAK
Finansijski prihodi 69.091 28.270 39.441
Finansijski rashodi 109.042 57.943 63.796
Ostali prihodi 39.244 15.368 228.016
Ostali rashodi 27.646 36.401 30.879
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA 2.426 16.045 282.364
GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 2.426 16.045 282.364
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
Porez na dobitak
Poreski rashod perioda 521 2.078 15.178
Odlozeni poreski rashod perioda 3.519
Odlozeni poreski prihodi perioda 240 173
Ispla¢ena licna primanja poslodavcu
NETO DOBITAK 2.145 14.140 263.667
NETO GUBITAK
Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima 472 3.111 58.007
E;t\?nggtljit:k koji pripada vlasnicima maticnog 1.673 11.029 205.660
ZARADA PO AKCIJI
Osnovna zarada 11 74 1.381
Umanjena zarada po akciji




2.3.1.3. Izvestaja o nov¢anim tokovima

POZICIJA: 31.12.2008. | 31.12.2009. | 31.12.2010

(U 000)

A. 1. PRILIV GOTOVINE 1IZ POSLOVNIH

AKTIVNOSTI 1.260.488 1.481.034 2.070.690

A.2. ODLIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 1.221.115 1.407.660 2.007.692

A.3. NETO PRILIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH

AKTIVNOSTI 39.373 73.374 62.998

A.4. NETO ODLIV GOTOVINE Iz POSLOVNIH

AKTIVNOSTI

B.1. PRILIV GOTOVINE 1z AKTIVNOSTI

PLASIRANJA I INVESTIRANJA 8.309 2.767 214.871

B.2. ODLIV GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI PLASIRANJA

I INVESTIRANJA 77.628 20.041 269.031

B.3. NETO PRILIV GOTOVINE 1IZ AKTIVNOST

PLASIRANJA T INVESTIRANJA

B.4. NETO ODLIV GOTOVINE 1IZ AKTIVNOSTI

PLASIRANJA I INVESTIRANJA 69.319 17.274 >4.160

V.1. PRILIV GOTOVINE 1z AKTIVNOSTI

FINANSIRANJA 40.504 54.784

V.2. ODLIVI GOTOVINE 1z AKTIVNOSTI

FINANSIRANJA 50.643

V.3.NETO PRILIV GOTOVINE 1IZ AKTIVNOSTI

FINANSIRANJA 40.504 >4.784

V.4, NETO ODLIV GOTOVINE 1IZ AKTIVNOSTI 50.643

FINANSIRANJA )

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE 1.309.301 1.483.801 2.340.345

D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE 1.298.743 1.478.344 2.276.723

D. NETO PRILIV GOTOVINE 10.558 5.457 63.622

E. NETO ODLIV GOTOVINE

Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG

PERIODA 19.390 30.290 36.296

Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE 350 552 6.522

I.NEGATIVNE KURSNE RAZLIKVE 8 3 7.932

J.GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 2n ~an 2E H0A agq £na

2.3.1.4. Izvestaj o promenama na kapitalu (u 000 din)

2008. 2009. 2010.
u 000 din Starjj(ikna Povecanje | Smanjenje Stinj? Stagjeikna Povec¢anje | Smanjenje Stinj? Stagjeikna Povec¢anje | Smanjenje Stinjg
pocetku | 4o kom god | tokom god. na kraju pocetku 1 44k om god | tokom god. na kraju pocetku | 4okom god | tokom god. na kraju
god. god. god. god. god. god.

Osnovni kapital 406.627 1.877| 404.750| 404.750 404.750) 404.750 404.750
Ostali kapital 13.339 13.339 13.339 13.339 13.339 13.339
Neuplacéeni upisani 28.797 28.797
kapital ) )
Emisiona premija
Rezerve iz dobiti 421 1.877 2.298 2.298 2.298 2.298 2.298
Revalizacione 11950 11.950
rezerve
Nereal. dobici po
osnovu HOV 11.950 11.950
Nereal. gubici po 3.015 3015 3015  1.179 4104 4194 743 4.937
osnovu HOV
gggi:ﬁmeae”' 171.165|  2.145 173.310| 173.310]  14.140 187.450| 187.450| 264.664 452114
Gubitak do visine
kapitala
Otkupljene
sopstvene akcije
UKUPNO KAPITAL 632.299 15.972 57.589| 590.682| 590.682 14.140 1.179| 603.643, 603.643| 263.921 867.564
GUBITAK IZNAD
VISINE KAPITALA




2.3.1.5.Znadajna objasSnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izveStaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje

2.3.1.6. Zaklju¢no misljenje revizora ,,Ernst & Young*, Beograd o finansijskim izves$tajima:
,,P0o naSem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko
stanje Preduzeca na dan 31.decembra 2010.godine i rezultate njegovog poslovanja i
novCane tokove za godinu koja se zavrSila na taj dan, u skladu sa Zakonom o
rac¢unovodstvu i reviziji i ostalim raéunovodstvenim propisima u Republici Srbiji.*

2.3.2. Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine

2.3.2.1. Pravna lica obuhvaéena konsolidovanim izvestajem

2.3.2.2.Konsolidovani bilans stanja

2.3.2.3. Konsolidovani bilans uspeha

2.3.2.4. Konsolidovani izvestaj o novéanim tokovima

2.3.2.5.Konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu

2.3.2.6.Znacajnija objas$njenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje

2.3.2.7. Zakljuéno misljenje revizora

2.3.3. Znacajniji pokazatelji poslovanja i uspesnosti

2.3.3.1.Navode se znacajniji pokazatelji poslovanja kao S§to su pokazatelji likvidnosti,
solventnosti, neto obrtni kapital, pokazatelji profitabilnosti i drugi, primereni
osnovnoj delatnosti izdavaoca. Za izdavaoce iz finansijskog sektora kojima je
posebnim propisima uredena vrsta, nacin obracuna i visina odredenih pokazatelja,
navode se njihova ostvarena i propisana vrednost
Prinos na ukupan kapital =poslovni dobitak(gubitak)/proseéna poslovna

imovina

2008. =2,85% 2009. =6,16% 2010. = 8,44%

Neto prinos na sopstveni kapital= neto dobitak/prosecan sopstveni
kapital

2008. = 12,15% 2009. = 0,35% 2010. = 35,84%

Stepen zaduzenosti = Dugoro¢na rezervisanja i obaveze/ukupna pasiva
2008.= 41,36% 2009. = 45,25% 2010. = 42,28%

| stepen likvidnosti = gotovina i gotovinski ekvivalenti/kratkoroéne
obaveze

2008.=0,072 2009. = 0,088 2010. = 0,235

Il stepen likvidnosti = kratkoroéna potrazivanja, plasmani i
gotovina/kratkoro¢ne obaveze

2008. = 1,404 2009. = 1,320 2010.=1,553

Neto obrtni kapital = Obrtna imovina ( - ) kratkoroéne obaveze (u 000
dinara)

2008. = 389,370 2009. = 340,117 2010. = 560.855

Racio neto obrtnog fonda (obrtna imov.- kratkoroéne obaveze / obrtna
imov.)

2008. = 59,09% 2009. = 49,70% 2010. = 57,28%

2.3.4. Troskovi zarada
2.3.4.1. Navode se troskovi zarada, za prethodna tri meseca pojedinacno, u bruto i neto iznosu

MESEC BRUTO NETO

Januar 2011. 10.072.924,81 7.200.595,01
Februar 2011. 11.770.572,44 8.424.155,18
Mart 2011. 12.337.532,33 8.812.137,33

2.3.5. Dobitak/gubitak po akeiji



2.3.5.1. Navodi se za prethodne tri poslovne godine:

- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu nekonsolidovanih finansijskih
izvestaja;

- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu konsolidovanih finansijskih
izvestaja;

Ako se broj akcija promenio u prethodne tri godine, podatak se daje u odnosu na nove

okolnosti i navodi se metod za utvrdivanje vrednosti akcija pri zameni akcija

Neto dobitak po akciji

2008. godina 74,04
2009. godina 74,06
2010. godina 875,25

2.3.6. Isplacene dividende
2.3.6.1.Navodi se:

- datum isplate dividende, za prethodne tri godine;

- iznos isplac¢ene dividende po akciji za svaku klasu posebno;

- dan preseka (ex-dividend day) - odredeni datum neposredno pre dana isplate
dividende na koji lica koja su upisana kao imaoci akcija imaju pravo da prime
dividendu, bez obzira §to na dan isplate dividende imalac akcija moze biti drugo
lice.

Dividinda nije ispla¢ivana

2.3.7. Vanbilansne pozicije

2.3.7.1. Daje se opis bitnijih vanbilansnih pozicija

2.4. DRUGE BITNE CINJENICE

2.4.1. Druge bitne cinjenice koje mogu biti od znacaja za odlucivanje investitora o
poslovanju, aktivnostima i finansijskom polozaju izdavaoca

3. RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA

3.1. PLANIRANE RAZVOJNE AKTIVNOSTI IZDAVAOCA

3.1.1. Planirano povecanje kapitala

3.1.1.1.Navode se planovi u vezi sa poveanjem kapitala izdavaoca, nacin tog poveéanja i
planirano vreme za to povecéanje

3.1.2. Planirano povecanje poslovnih aktivnosti

3.1.2.1. Uvodenje novih vrsta delatnosti, povecanje obima poslovanja u okviru postoje¢ih
delatnosti

3.1.3. Planirana ulaganja

3.1.3.1. Planirana kapitalna ulaganja kao i ocekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga
pravna lica, planirani iznos sredstava za te investicije i nain finansiranja tih
investicija

3.1.4. Poslovni trendovi

3.1.4.1. Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga koje
nudi i/ili roba koje prodaje

3.1.5. Polozaj drustva u grani

3.1.5.1. Procena koju daje izdavalac u pogledu svog polozaja u okviru grane kojoj pripada

4. PODACI O CLANOVIMA UPRAVE I NADZORNOG ODBORA

4.1. CLANOVI UPRAVE I NADZORNOG ODBORA
4.1.1. Navodi se:
- ime direktora
Stanica Levajac, Generalni direktor
- ime i polozaj ¢lana upravnog odbora
Upravni odbor:
predsednik: Igor Mlakar



4.2.
4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.3.
4.3.1.

5.1

5.2.

6.1.

¢lan: Bojan Mikec
¢lan: Stanica Levajac
- ime i polozaj ¢lana nadzornog odbora
Nadzorni odbor:
predsednik: Marko Vresk
¢lan: Ales Klavzar
¢lan: Miladin Dobri¢i¢
NAKNADE I DRUGA DAVANJA IZDAVAOCA
Naknade isplacene ¢lanovima uprave (Daju se podaci za prethodne tri godine
pojedinac¢no, u neto iznosu, za direktora i ¢lanove upravnog odbora):
- ukupan iznos plata i drugih naknada ¢lanova uprave
- ukupan iznos kredita ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave
- ukupan iznos ostalih davanja u¢injenih ¢lanovima uprave
/
Naknade ispla¢ene ¢lanovima nadzornog odbora (Daju se podaci za prethodne tri
godine pojedina¢no, u neto iznosu):
- ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora
- ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima nadzornog odbora
/
Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
Navode se i druga nov€ana primanja, druge koristi ili druga prava koja ¢lanovi uprave
i nadzornog odbora ostvaruju kod izdavaoca
Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nadzornog odbora
Navode se poslovne transakcije znacajnijeg obima zakljuCene izmedu izdavaoca i
¢lanova uprave i nadzornog odbora, ili izdavaoca i lica povezanih sa ¢lanovima
uprave i nadzornog odbora u poslednjoj godini
UCESCE UPRAVE I ZAPOSLENIH U OSNOVNOM KAPITALU IZDAVAOCA
Navodi se:
- ucesce ¢lanova uprave i nadzornog odbora u osnovnom kapitalu
Stanica Levajac, Generalni direktor 0,16
Miladin Dobricié, ¢lan Nadzornog odbora — 0,28%
- ucesce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca
UceSce ostalih zaposlenih je manje od 0,3%
- politika izdavaoca prema uces¢u zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca

ODGOVORNA LICA

Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta

Stanica Levajac, Generalni direktor

Lice odgovorno za sadrzinu prospekta potpisuje sledecu izjavu:

Izjavljujem da prospekt sadrzi, istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke o
izdavaocu i hartiji od vrednosti koji su od znacaja za odlucivanje ulagaca.

Datum: Ime i prezime i potpis
31.03.2010. Stanica Levajac, Generalni direktor

Prospekt potpisuje i overava lice odgovorno za zastupanje izdavaoca. Dodatno
prospekt mogu potpisti i lica koja su ucestvovala u izradi prospekta

RESENjA KOMISIJE

Broj i datum reSenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje akcija



