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A) UVYODNI DEO PROSPEKTA

Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u
prospektu za izdavanje hartija od vrednosti, niti za sposobnost izdavaoca hartija od vrednosti da
ispuni obaveze iz hartija od vrednosti koje izdaje.

1.

1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

3.1.

4.1.

4.2.

5.1
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IZDAVALAC AKCIJA

Naziv, sediSte, MB i PIB

METALAC-METALURGIJA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA TRGOVINU NA VELIKO I MALO,
USLUGE U ROBNOM PROMETU I SPOLINU TRGOVINU NOVI SAD, BAJCI ZILINSKOG 11

MB 08033854

PIB 100187569

Osnovna delatnost
4690 Nespecijalizovana trgovina na veliko

Visina osnovnog kapitala iz poslednjeg finansijskog izvestaja
Osnovni kapital 115.028.000

Ostali kapital 3.666.000

Ukupno 118.694.000 , na dan 31.12.2010.godine

AKCIJE KOJE SE 1ZDAJU

Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFI kod i ISIN broj hartije od vrednosti

I emisija,oznaka A komada 80.523 akcija,nominalna vrednost akcije 600.00din

Il emisija oznaka AP, komada 111.190 akcija,nominalna vrednost akcije 600,00 din.
Obe emisije asimilovane i nose oznaku — CFI ESVUFR, ISIN RSEGMEEG68798

OBIM EMISIJE AKCIJA

Navesti ukupnu nominalnu vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati u
dinarima

115.027.800. dinara iznosi ukupna nominalna vrednost svih emitovanih akacija
BROJ KOMADA AKCIJA I NJIHOVA NOMINALNA VREDNOST

Ukupan broj hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati
191.713 komada akcija

Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti
600,00 dinara
PRODAJNA CENA AKCIJA

Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti
Hartijama se trguje na Beogradskoj berzi,prema pravilima berze

Nacdin pla¢anja za hartije od vrednosti

PRAVA I OBAVEZE 1Z AKCIJA
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Navesti sva prava i obaveze iz akcija

-pravo ucesc¢a u radu Skupstine akcionara

-pravo glasa u skupstini

-pravo na isplatu dividende

-pravo ucesca u raspodeli likvidacionog viska

-pravo preceg sticanja akcija

-pravo raspolaganja akcijama u skladu sa zakonom

Pravo preceg upisa

Lica koja imaju prece pravo na upis i uplatu akcija i osnov nastanka tog prava (vlasnici obicnih akcija,
imaoci varanta, zamenjivih obveznica, preferencijalnih zamenjivih akcija)

Ukupan broj hartija od vrednosti po osnovu kojih ostvaruju pravo preceg upisa

Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo preceg upisa

Poreske obaveze imalaca akcija

Porez na imovinu, promet, dobit, oslobodenje od poreza, poreski stimulansi

Zakon o porezima na imovinu («Sluzbeni glasnik RS» br. 26/01, 45/02, «SluZbeni list SRJ» br. 42/02,
« Sluzbeni glasnik RS » br. 80/02- dr. zakon, 80/02, 135/04, 61/07, 5/09, 101/10)

Porez na prenos apsolutnih prava

Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o porezima na imovinu Koji je stupio na snagu 30.
januara 2009. godine trajno je ukinuto pla¢anje poreza na prenos apsolutnih prava (0,3%) kod
prenosa udela u pravnom licu i hartija od vrednosti.

Porez na naslede i poklon

Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o porezima na imovinu («Sluzbeni glasnik RS» br. 5/09)
predvideo je izuzimanje od placanja poreza na naslede i poklon za udele u pravnom licu i hartije od
vrednosti.

Zakon o porezu na dohodak gradana ("'Sluzbeni glasnik RS", br. 24/2001, 80/2002, 135/2004,
62/2006, 65/2006, 31/09, 44/09, 18/10)

Porez na prihod od kapitala, kapitalni dobici

Clanom 61 Zakona, propisano je da je dividenda, kao prihod od kapitala, predmet oporezivanja.
Poreski obveznik na prihode od kapitala je fizicko lice koje ostvaruje te prihode. Stopa poreza na
prihode od kapitala iznosi 10%.

Clanom 72 Zakona propisana je obaveza pla¢anja poreza na kapitalni dobitak.

Fizi¢ko lice koje ostvari prihod prodajom svojih akcija, plaéa porez na Kkapitalni dobitak, po
poreskoj stopi od 10%. Obveznik koji je hartiju od vrednosti tj. akcije drZzao u svom portfelju pre
24, januara 1994. godine, ne ostvaruje kapitalni dobitak.

Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca hartija od vrednosti i naziv suda
nadleZnog za resavanje sporova

Trgovinski sud u Novom Sadu

VREME, MESTO I ROK ZA UPIS AKCIJA

Navesti naziv, sediSte, adresu i radno vreme BDD/banke i rok u kom se mozZe vrsiti upis akcija
(posebno navesti rok za upis po osnovu prava preceg upisa)

Nije u pitanju primarna prodaja vec sekundarno trgovanje akcijama
MESTO I USLOVI UPLATE AKCIJA

Navesti naziv, sediSte, adresu, rok u kom se moZe vrsiti uplata akcija i radno vreme banke u kojoj se
vrsi uplata
Navesti nacin na koji se vr§i raspodela visSe upisanih i uplacenih hartija od vrednosti licima koja vrse
upis i uplatu hartija od vrednosti
Posledice neplaéanja ili prekoracenja roka za uplatu
Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i upla¢en da bi se prodaja smatrala uspesnom (prag
uspesnosti)
Nacin i rok vraéanja uplaéenih iznosa u slu¢aju da prodaja ne bude uspesna sa kamatnom stopom
koja se obracunava na uplaéena sredstva i metod njenog obracuna
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Naziv i sediSte lica koje vodi registar i vr$i kliring i saldiranje obaveza iz hartija od vrednosti koje se
nameravaju izdavati (Centralni registar)

Centralni registar depo i kliring hartija od vrednosti, Trg Nikole Pasi¢a 5, Beograd

TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

Naziv i sediSte organizovanog trziSta, datum uvodenja iste vrste akcija na organizovano trziste, obim
transakcija tom vrstom hartija od vrednosti na organizovanom trZiStu u poslednjih Sest meseci uz
navodenje najvise i najniZe ostvarene cene

Beogradska berza,0Omladinskih brigada 1.Novi Beograd

Pocetak trgovanja 02.06.2004

U poslednjih Sest meseci se nije trgovalo akcijama izdavaoca

NajviSa/naniza cena trgovanja u poslednjih Sest meseci-1000,00 dinara

KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

Datum donoSenja odluke na osnovu Kkoje se vrsi izdavanje hartija od vrednosti i naziv nadleZnog
organa izdavaoca koji je doneo tu odluku
Odluke Skupstine izdavaoca o izdavanju akcija od 04.02.1991. 1 21.12.2000.

Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti; navesti namenu sredstava
(za obavljanje poslova iz delokruga izdavaoca i kojih, ili za kupovinu imovine koja nije namenjena
obavljanju redovne delatnosti izdavaoca, np. hartija od vrednosti drugih izdavalaca)

Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu razvoja izdavaoca

Za 2011 g planiran prihod 6.145..000 eur I dobit 128.759 eur.

BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO IILI OVLASCENA BANKA KOJA UCESTVUJE U
ORGANIZOVANJU JAVNE PONUDE

Navesti naziv i sediSte agenta, odnosno pokrovitelja emisije koji ucestvuje u organizovanju
izdavanja hartija od vrednosti

KORPORATIVNI AGENT

KBK BROKER a.d. Beograd,Beogradska 52, telefon/faks 011/3087-670, 3087-690

kbkbrok@eunet.rs; www.kbkbroker.rs

Navesti naziv i sediSte glavnog organizatora izdavanja, ako viSe lica ucestvuje u organizovanju
izdavanja

Navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu obaveze agenta, odnosno pokrovitelja
emisije

Navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplacuje izdavaocu za usluge u vezi
organizovanja izdavanja, odnosno navesti iznos razlike u ceni po kojoj pokrovitelj emisije kupuje od
izdavaoca hartije od vrednosti i prodaje iste u postupku izdavanja

Navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili na odredeni deo
hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati

B) OSNOVNI PROSPEKT

1) Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti, s podacima koji se daju u njegovoj dopuni, sadrzi
sve bitne podatke koji omogucavaju investitorima objektivnu procenu finansijskog i pravnog
polozaja izdavaoca hartija od vrednosti i procenu prava i obaveza iz tih hartija od vrednosti;"

2) "U prospektu za izdavanje hartija od vrednosti nisu dati podaci koji mogu uticati na stvaranje
pogresne predstave kod investitora u pogledu izdavaoca hartija od vrednosti, hartija od vrednosti
koje se nameravaju izdati i hartija od vrednosti izdavaoca koje su ve¢ izdate.
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PODACI O IZDAVAOCU AKCIJA

OSNOVNI PODACI

Naziv, sediste, adresa, MB i PIB

METALAC-METALURGIJA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA TRGOVINU NA VELIKO I MALO,
USLUGE U ROBNOM PROMETU I SPOLIJNU TRGOVINU NOVI SAD, BAJCI ZILINSKOG 11

MB 08033854

PIB 100187569

Broj i datum registracije u Agenciji za privredne registre

BD 7366/2005,29.03.2005.

Datum osnivanja

01.03.1991.godine

Polozaj izdavaoca u okviru grupacije

odnos prema drugim preduzec¢ima

Nacin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima

Metalac a.d. Gornji Milanovac kao kontrolni akcionar ima 82,36% glasackih prava

Osnova za ucesce izdavaoca u upravljanju drugima pravnim licima, odnosno osnov za uc¢es¢e drugih lica u
upravljanju pravnog lica izdavaoca

Metalac a.d. Gornji Milanovac kao kontrolni akcionar ostvaruje pravo upravljanja.

Opsta akta izdavaoca, navesti mesto i vieme kad i gde se moze izvrsiti uvid u osnivacki akt ili statut ili druga
opsta akta izdavaoca, sa poslednjim izmenama i dopunama

Novi Sad, Bajéi Zilinskog broj 11, svakog radnog dana od 8,00 éasova do 16,00 Easova

KAPITAL IZDAVAOCA

Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izvestaja) (31.12.2010. godine, u hilj. dinara)

Ukupan kapital 210.821
Osnovni kapital 115.028
Ostali kapital 3.666

Upisani, a neuplaceni kapital

Rezerve sa emisionom premijom

Revalorizacione rezerve

Akumulirani dobitak 92.127
Akumulirani gubitak

Otkupljene sopstvene akcije

Izdate akcije

Broj obi¢nih izdatih akcija, CFI kod i ISIN broj

191.713 komada CFI ESVUFR kod i ISIN broj RSEGMEE68798
Broj preferencijalnih izdatih akcija po klasama, CFI kod i ISIN broj
Prava iz akcija po vrstama i klasama

-pravo ucescéa u radu Skupstine akcionara

-pravo glasa u skupStini

-pravo na isplatu dividende

-pravo ucesca u raspodeli likvidacionog viSka

-pravo preceg sticanja akcija

-pravo raspolaganja akcijama u skladu sa zakonom

Nacin izdavanja akcija

Akcije su emitovane u postupku privatizacije.

Promene na kapitalu

Navode se odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala
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Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a neuplaéenog kapitala,
otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije, sopstvenih akcija, ukupnog kapitala (podaci se daju za
prethodne tri godine)

Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum donoSenja odluke i visina poveéanja
kapitala

Bitni elementi osnivackog akta, datum donosenja odluke o uslovnom povecanju kapitala, visina poveéanja
kapitala, broj i vrsta izdatih akcija, sa detaljnim opisom uslova za njihovo izdavanje

Sopstvene akcije

Broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi

Vreme i razlog sticanja

Podaci o portfelju sopstvenih akcija

KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCIJA I TRGOVINA HARTIJAMA OD VREDNOSTI IZDAVAOCA
Knjigovodstvena vrednost akcija

Poslednja izracunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu kada

je ta vrednost utvrdena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izracunata na osnovu podataka bez
izveStaja ovlaséenog revizora, onda se navodi i knjigovodstvena vrednost akcija utvrdena na osnovu
revidiranih podataka; kratak opis metoda koji je kori$éen za izraCunavanje knjigovodstvena vrednosti akcija

2010.god.
Ukupan kapital  210.821

Broj emitovanih akcija 191.713

Knjigovodstvena vrednost akcija
210.821.000/191.713=1.099,67 dinara.

Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca

Organizovano trziste na kome se trguje akcijama izdavaoca
Beogradska berza, Omladinskih brigada 1 Novi Beograd.
Vreme odredeno za trgovanje tim akcijama

Sekundarna prodaja prema pravilima Beogradske berze.
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1.3. IMAOCI AKCIJA

1.3.1. Ime/naziv imaoca Broj i % akcija sa pravom Broj i % preferencijalnih akcija
glasa
Rbr Akcionar Broj akcija % od ukupne emisije
1. METALAC AD GORNJI MILANOVAC 157894 82.35957
2. BRANKOV MIODRAG 2000 1.04323
3. CITADEL FINANCIAL ADVISORY D.O 1299 0.67758
4. CITADEL SECURITIES A.D. 1002 0.52266
5. DAMJANOVIC MILAN 982 0.51222
6.  HVB BANKA SRBIJA I CRNA GORA 956 0.49866
7.  SG SPLITSKA BANKA 956 0.49866
8.  STOJANOVIC PREDRAG 914 0.47675
9. VOIVODANSKA BANKA-KASTODI 896 0.46737
10.  KACANSKI BRANKO 876 0.45693

Stanje na dan 17.03.2011. godine

U gornjoj tabeli se daju podaci za lica koja imaju vise od 5% akcija sa pravom glasa ili za deset najvecih
akcionara sa pravom glasa. Na kraju tabele se navodi datum kada su podaci dobijeni iz Centralnog registra

2. POSLOVANJE, IMOVINA I OBAVEZE IZDAVAOCA

2.1. DELATNOST IZDAVAOCA
Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima poloZzaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci i za zavisna drustva
(u kojima izdavalac ima 25% i viSe uCesc¢a u osnovnom kapitalu) uz naziv, sediSte, maticni broj zavisnog
drustva i procenat uc¢eséa u kapitalu i odlu¢ivanju koje ima mati¢no drustvo u zavisnom drustvu

2.1.1.  Osnovna delatnost

2.1.1.1. Naziv i sifra osnovne delatnosti
4690 Nespecijalizovana trgovina na veliko

2.1.2.  Prihodi od delatnosti
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Navesti vrednost prihoda od delatnosti po osnovu koje izdavalac ostvaruje
najveci prihod za prethodne tri godine
-prihod od prodaje robe
2008 517.665
2009 506.590
2010 612.815
Polozaj na trzistu
Procena ucesca izdavaoca na trziStu roba i usluga po delatnostima izdavaoca; glavni konkurenti na tom trzistu
i procena njihovog uceséa na trzistu
Poslovi koji se obavljaju van sedista
Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vr$i svoju delatnost - organizacione i poslovne jedinice i
predstavnistva
Posebne okolnosti
Navode se i druge bitne ¢injenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca, koje mogu imati uticaja na
podatke o poslovanju izdavaoca
Prekidi u poslovanju
Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za prekid
IMOVINA I OBAVEZE IZDAVAOCA
Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci i za zavisna drustva
uz naziv zavisnog drustva
Nekretnine, postrojenja i oprema
Podaci o nekretninama, vrsti, mestu gde se nalazi, povrSini, vrednost te nekretnine, ukljucujuci nekretninu
datu i/ili uzetu u zakup

Nabavna vredn sadasnja vredn.
-poslovna zgrada Baj¢i Zilinskog 11,vrednost  32.783.405,11 din.  27.558.621.46
-gradevinski objekti vrednost 131.328.580,00 din 53.748.976,73
-restoran Ribarsko ostrvo 17.976.837 ,00 din 7.946.670.48
-posl.prostor u Niksicu 2.073.600,00 din 1.589.913.48
Vrednost postrojenja i opreme
Nabavna vredn. Sadasnja vrednost  na dan 31.12.2010.
52.441.665 din. 21.647.440 din.
Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica
Nazivisediste | Ucesce kapitalnog Ucesc¢e izdavaocau  [Pravo glasa izdavaoca u pravnom licu u %
pravnog lica ulaganja u aktivi kapitalu pravnog lica

izdavaoca

U gornjoj tabeli se daju podaci o ulaganjima izdavaoca kojima se ostvaruje ucesce izdavaoca u kapitalu drugih
pravnih lica u iznosu od 10% i vise. Ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, u tabeli se daju i sledeci
podaci za zavisna drustva:

- delatnost;

- ¢lanovi uprave;

- razvojna politika i strategija;

- ukupni dobitak/gubitak, za prethodne tri godine;

- ukupan kapital, za prethodne tri godine;

- ukupna aktiva, za prethodne tri godine

Patenti, koncesije, posebne dozvole

Navesti ukratko podatke o uslovima i océekivanom trajanju odobrenih koncesija, patenata, bitnijih
komercijalnih ugovora, ugovora o fransizingu, posebnih dozvola za uvoz ili izvoz robe ili obavljanje
delatnosti i sl.

Najveca kapitalna ulaganja
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Opis najvecih ulaganja i povlacenja uloZenih sredstava u prethodno navedene vidove imovine u prethodne tri
godine i opis nacina na koji je finansirana svaka od tih investicija; opis drugih bitnijih investicija i povlaenja
uloZenih sredstava i na¢in na koji su finansirane te investicije.

2006. god.ulaganja finansirana sopstvenim sredstvima
-ulaganje u gradjevinske objekte 6.029.972,-
-ulaganje u transport 2.311.077,-
-ulaganje u ostalu opremu 1.240.886,-

2007. god ulaganja finansirana sopstvenim sredstvima
-ulaganje u gradjevinske objekte 5.963.344,92 din
-ulaganje u transport 6.003.968.89 din
-ulaganje u ostalu opremu 669.333.36 din

2008..god.ulaganja finansirana sopstvenim sredstvima
-ulaganja u gradjevinske objekte 3.037.976,08
-ulaganja u transport 3.133.921,07
-ulaganja u ostalu opremu 542.776,52

2009. godina ulaganja finansirana sopstvenim sredstvima
-ulaganja u gradjevinske objekte 1.365.618.89
-ulaganja u transport 5.523.900.56
-ulaganja u ostalu opremu 1.040.328.30

2010. godina ulaganja finansirana sopstvenim sredstvima
-ulaganja u gradjevinske objekte 163.383.30

-ulaganja u transport 4.786.103.30
-ulaganja u ostalu opremu 4.682.628.88
Zalozna prava

Osnovni podaci o imovini izdavaoca na kojoj je konstituisano pravo zaloge: vrsta zaloge, vrednost zaloznog
dobra i zaloZznog potrazivanja, trajanje zaloge, naziv zaloznog poverioca

Parniéni i drugi postupci

Podaci se daju samo za znacajnije postupke koji se vode pred sudom ili organom uprave: broj postupaka u
kojima je izdavalac tuzeni i ukupna vrednosti svih sporova; broj postupaka u kojima je izdavalac tuzilac i
ukupna vrednost svih sporova; postupci u vezi sa pravom industrijske svojine i zloupotrebom monopolskog
poloZzaja navode se posebno

U 2010 godini tuzba JC Slobodna Carinska Zona Novi Sad radi naknade za koriscenje zemljista
(vrednost spora 188.653.70 eur)

Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podnoSenja zahteva
din, na dadan 24.03.2011.  126.519.030.64
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita

Societe generale bank 36.924.370,00
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti
Nema
Ostale obaveze izdavaoca

-Obaveze prema dobavljacima _88.260.747,64 na dan 24.03.2011

- obaveze za lizing 1.333.913 dinara
Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog dospeéa do dana podnosenja zahteva
18.357.631,19

Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita

Kredit kod Vojvodjanske banke 5.112.253,22 dinara ( u sporu), na dan 24.03.2011.
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2.2.8.2. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti
Nema
2.2.8.3. Ostale obaveze izdavaoca
13.245.377.97 din., na dan 24.03.2011.
2.2.9. Zaposleni
2.2.9.1. Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredenog stepena stru¢ne spreme i
prosecan broj zaposlenih u prethodne tri godine
2010 godina
Broj zaposlenih: 94
Prosecan broj zaposlenih u prethodne tri godine: 76
Po strucnoj spremi: VSS VS SSS KV NK
16 14 36 23 5
2009 godina
Broj zaposlenih: 66
Prosecan broj zaposlenih u prethodne tri godine: 67
Po strucnoj spremi: VSS VS SSS KV NK
15 13 24 10 4
2.2.9.2. Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima
Nema
2.3. FINANSIISKI PODACI
2.3.1.  Podaci iz nekonsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine

Bilans stanja — izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara):

AKTIVA: 31.12.20009. 31.12.2010.
UKUPNA AKTIVA 406.616 430.487
Stalna imovina 114.055 113.658

- Neuplaceni upisani kapital

- Goodwill

- Nematerijalna ulaganja

- Nekretnine postrojenja 112.797 112.900
oprema i bioloska sredstva
- Nekretnine 112.797 112.900

postrojenja i oprema

- Investicione
nekretnine

- Bioloska sredstva

- Dugorocni finansijski 1.258 758
plasmani
- Ucesca u kapitalu 1.050 627
- Ostali  dugorocni 208 131
finansijski plasmani
Obrtna imovina 292.561 316.829
- Zalihe 46.399 55.595

- Stalna sredstva namenjena
prodaji i sredstva poslovanja
koje se obustavlja

- Kratkoro¢na potrazivanja, 246.162 261.234
plasmani i gotovina
- Potrazivanja 170.190 184.290
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- Potrazivanja za vise

placen porez na
dobitak
- Kratkorocni finansijski 68.574
plasmani
- Gotovinski ekvivalenti 74.275 7.928
i gotovina
- Porez na dodatu 1.697 442
vrednost i aktivna
vremenska
razgranicenja
- Odlozena poreska sredstva
Poslovna imovina 406.616 430.487
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva 73.084 69.883
PASIVA: 31.12.2009. 31.12.2010.
UKUPNA PASIVA 406.616 430.487
Kapital 211.626 210.821
- Osnovni kapital 118.694 118.694
- Neuplaceni upisani kapital
- Rezerve
- Revalorizacione rezerve
- Nerealizovani dobici po
osnovu hartija od vrednosti
- Nerealizovani gubici po
osnovu hartija od vrednosti
- Nerasporeden dobitak 92.932 92.127
- Gubitak
- Otkupljene  sopstvene
akcije
DugorocCna rezervisanja i 193.265 218.096
obaveze
- Dugoroc¢na rezervisanja 11.030 14.797
- Dugoroc¢ne obaveze 5.376 5.112
- Dugorocni krediti 5.112 5.112
- Ostale dugorocne 264
obaveze
- Kratkoroc¢ne obaveze 176.859 198.187
- Kratkoroc¢ne 34.720 37.215
finansijske obaveze
- Obaveze po osnovu
sredstava namenjenih
prodaji i sredstava
poslovanja koje se
obustavlja
- Obaveze iz 136.006 153.070
poslovanja
- Ostale kratkorocne 4.507 6.615
obaveze
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- Obaveze po osnovu 641 1.287
poreza na dodatu
vrednost i ostalih
javnih prihoda
pasivna vremenska
razgranicenja
- Obaveze po osnovu 985 0
poreza na dobitak
OdloZene poreske obaveze 1.725 1.570
Vanbilansna pasiva 73.084 69.883
Bilans uspeha - izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara)
PRIHODI I RASHODI: 31.12.20009. 31.12.2010.
POSLOVNI PRIHODI 526.085 633.693
- Prihodi od prodaje 506.590 612.815
- Prihodi do
aktiviranja ucinaka 990 733
- Povecanje vrednosti
zaliha ucinaka
- Smanjenje vrednosti
zaliha ucinaka
- Ostali poslovni
prihodi 18.505 20.145
POSLOVNI RASHODI 518.282 625.211
- Nabavna vrednost
prodate robe 435.696 517.297
- Troskovi materijala 7.675 10.544
- Troskovi zarada i 43.044 56.713
ostali li¢ni rashodi
- Troskovi
amortizacije i 13.429 13.460
rezervisanja
- Ostali poslovni
rashodi 18.438 27.197
POSLOVNI DOBITAK 7.803 8.482
POSLOVNI GUBITAK
Finansijski prihodi 5.385 9.412
Finansijski rashodi 2.709 6.438
Ostali prihodi 25.922 21.353
Ostali rashodi 15.767 17.717
DOBITAK IZ REDOVNOG 20.634 15.092
POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA
GUBITAK IZ REDOVNOG
POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA
Neto dobitak poslovanja
koje se obustavlja
Neto gubitak poslovanja
koje se obustavlja
DOBITAK PRE
OPOREZIVANJA 20.634 15.092
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GUBITAK PRE
OPOREZIVANJA

Porez na dobitak

Poreski rashod perioda 1.889 1.590
Odlozeni poreski rashod 7 0
perioda

Odlozeni poreski prihodi

perioda 155
Isplac¢ena licna primanja

poslodavcu

NETO DOBITAK 18.738 13.657

NETO GUBITAK

Neto dobitak koji pripada
manjinskim ulagacima

Neto dobitak koji pripada
vlasnicima mati¢nog
pravnog lica

ZARADA PO AKCIJI

Osnovna zarada

Umanjena zarada po akciji
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2.3.1.3. Izvestaja o novCanim tokovima

NOVCANI TOKOVI 1Z POSLOVNIH 2008.god 2009.god 2010.god
AKTIVNOSTI

Prodaja i primljeni avansi 617.052 600.499 706.856
Primljene kamate iz posl.aktivnosti 629 4.306 3.945
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 21.408 23.889 26.012
Isplate dobavljacima i dati avansi (546.267) (526.500) (640.383)
Zarade, naknade zarada i ost.licni rash. (44.109) (44.672) (54.612)
Placena kamata (154) (572) (1.347)
Porez na dobit (142) (1.830) (2.720)
Placanje po osnovu ostalih javnih prihoda (19.069) (17.929) (16.231)
NETO ODLIV(PRILIV) GOTOVINE 1Z

POSLOVNE AKTIVNOSTI 29.348 37.191 21.520
NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI

INVESTIRANJA

Prodaja akcije i udela

Prodaja nemat.ulaganja, nekret.,postroj. 328 82 89
Primljene kamate iz aktiv.investiranja

Primljene dividende

Ostali finansijski plasmani (62.828)
Kupovina nemat. ulaganja,nekret.opreme (7.746) (6.032) (9.632)
NETO PRILIV/ODLIV IZ AKTIVNOSTI

INVESTIRANJA (7.418) (5.950) (72.371)
NOVCANI TOKOVI 1Z AKTIVNOSTI

FINANSIRANJA

Uvecanje osnovnog kapitala

Dugorocni i kratkorocni krediti priliv 32.561

Dugorocni i kratkorocni i ost.(neto odliv)

Finansijski lizing (761) (852) (1.159)
Isplacene dividende (7.142) (13.533) (14.337)
NETO PRILIV(ODLIV)GOTOVINE 1Z

AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (7.903) 18.176 (15.496)
NETO PRILIV/ODLIV GOTOVINE 14.027 49.417 (66.347)
GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 10.831 24.858 74.275
GOTOVINA NA KRAJU PERIODA 24 858 74.275 7.928
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2.3.1.4. Izvestaj o promenama na kapitalu

REVALORI | PRENETI
AKCIJSKI | OSTALI ZACIONE GUBITAK
KAPITAL KAPITAL REZERVE | REZERVE NERASP. UKUPNO
DOBIT

Stanje 1.januara 2004.god. 115.028 3.298 83 6.113 151 124.673
Korekcije pocetnog stanja
radi prelaska na nove
racunovodstvene propise
Efekti procene nekr.-opreme - - - - 71.534 71.534
Isknjizenje osnov.sredstava
na teret ostalog kapitala - (118) - - - (118)
Uknjizavanje revalorizac. 901 901
rezervi po osnovu dug.plasm
Prenos revalorizac.rezervi 7.014 (7.014)
Prihodi iz ranijih godina 1.721 1.721
Rashodi iz ranijih godina (21.506) (21.506)
Korigovano pocetno stanje 115.028 3.180 7097 51.900 177.205
Raspodela dobit ranijih god. 2 2)
Gubitak tekuce godine (33.394) (33.394)
Stanje 31.12.2004. 115.028 3.180 7.099 18.504 143.811
Stanje 01.01.2005.godine 115.028 3.180 7.099 18.504 143.811
Povecanje u 2005.god 486 12.990 13.476
Pokrice gubitka iz ran.god. (7.099) 7.099
Stanje na dan 31.12..2005 115.028 3.666 38.593 157.287
Ispr.mater.znacajnih gresaka (6.413) (6.413)
Korigovano pocetno stanje
01.01.2006. 115.028 3.666 32.180 150.874
Ukupna povecanja u tekuc.g 25.302 25.302
Ukupna smanjenja u tekuc.g
Stanje na dan 31.12.2006.g. 115.028 3.666 57.482 176.176
Ispr.mater.znacajnih gresaka
Korigovano pocetno stanje 115.028 3.666 57.482 176.176
01.01.2007.
Ukupna povecanja u 18.843 18.843
tekucoj.god.
Ukupna smanjenja u tekucoj
.god
Stanje na dan 31.12.2007. 115.028 3.666 76.325 195.019
Ispr.mater.znacajnih greSaka
Korigovano pocetno stanje 115.028 3.666 76.325 195.019
01.01.2008.
Ukupna povecanja u 19.081 19.081
tekucoj.god.
Ukupna smanjenja u tekucoj 7.251 7.251
.god
Stanje na dan 31.12.2008. 115.028 3.666 88.155 206.849
Korigovano pocetno stanje 115.028 3.666 88.155 206.849
01.01.2009.
Ukupna povecanja u 18.738 18.738
tekucoj.god.
Ukupna smanjenja u tekucoj 13.961 13.961
.god
Stanje na dan 31.12.2009. 115.028 3.666 92.932 211.626
Korigovano pocetno stanje 115.028 3.666 92.932 211.626
01.01.2009.
Ukupna povecanja u 13.657 13.657
tekucoj.god.
Ukupna smanjenja u tekucoj 14.462 14.462
.god
Stanje na dan 31.12.2010. 115.028 3.666 92.127 210.821




2.3.1.5.

2.3.1.6.

2.3.2.

2.3.2.1.
2.32.2.
2.3.2.3.
2.3.24.
2.3.25.
2.3.2.6.

2.3.2.7.

Znacajna objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izveStaja sadrzanih u napomenama uz finansijske
izvestaje
Zaklju¢no misljenje revizora :

Deloitte doo Beograd 31.12.2006 —finansijski izvestaji istinito i objektivno ,po svim materijalno
Znacajnim pitanjima ,prikazuju finansijski poloZaj preduzeca na dan 31.12.2006.godine,kao i rezultate
njegovog poslovanja,promene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Deloitte doo Beograd 31.12.2007. - Po nasem miSljenju, finansijski izvesStaji istinito i objektivno, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski poloZaj Preduze¢a na dan 31. decembar
2007. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja, promene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja
se zavrSava na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ne izraZavajuci
rezervu u odnosu na dato miSljenje, skreCemo paZnju na sledece pitanje: Kao $to je obelodanjeno u
napomeni 2 uz finansijske izveStaje, priloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni uz primenu MRS koji
su bili u primeni na dan 31. decembra 2002. godine i na njima zasnovanim propisima o racunovodstvu
Republike Srbije. Rukovodstvo Preduzeca analizira MRS, MSFI i tumacenja ¢ija je primena utvrdena
ReSenjem Ministra finansija Republike Srbije od 12. februara 2008. godine i, nakon uspostavljanja
standarda i tumacenja Koji su relevantni za Preduzeée, ima nameru da iste primeni u sastavljanju
finansijskih izveStaja za period koji pocinje 1. januara 2008. godine. Imajucu u vidu odredbe sadrzane
u novim i izmenjenim standardima i tumc¢enjima, koje se odnose na datum primene i odredbe u odnosu
na prikazivanje uporednih podataka, nakon njihovog usvajanja i primene od strane Preduze¢a, mogu
se zahtevati odredene izmene u odnosu na prezentaciju i obelodanjivanja podataka u priloZenim
finansijskim izveStajima za 2007. godinu, a koji ¢e predstavljati uporedne podatke za finansijske
izveStaje Preduzeéa za 2008. godinu.

Deloitte doo Beograd 31.12.2008. - Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Preduze¢a na dan 31. decembra
2008. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja, promene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja
se zavrSava na taj dan, u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije.

Deloitte doo Beograd 31.12.2009-Po naSem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim
materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Preduzeé¢a na dan 31. decembra 2009.
godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije. *** Beograd, 2. mart 2010. godine.

Revizija finansijskih izvestaja za 2010.god. nije zavrSena.

Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine
Pravna lica obuhvaéena konsolidovanim izvestajem
Konsolidovani bilans stanja
Konsolidovani bilans uspeha
Konsolidovani izvestaj o nov¢anim tokovima
Konsolidovani izves$taj o promenama na kapitalu
Znacajnija objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvesStaja sadrZzanih u napomenama uz finansijske
izvestaje
Zaklju¢no misljenje revizora
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2.3.3.  Znacajniji pokazatelji poslovanja i uspesnosti

2.3.3.1. Navode se znacajniji pokazatelji poslovanja kao S§to su pokazatelji likvidnosti, solventnosti, neto obrtni
kapital, pokazatelji profitabilnosti i drugi, primereni osnovnoj delatnosti izdavaoca. Za izdavaoce iz
finansijskog sektora kojima je posebnim propisima uredena vrsta, nacin obracuna i visina odredenih
pokazatelja, navode se njihova ostvarena i propisana vrednost

2008. godina:

- ukupni prihodi/ukupni rashodi 103,65%
- ploslovni prihodi/poslovni rashodi 103,81%
- Stopa neto dobitka 3,69%
-pokrice stalne imovine kapitalom 1,79:1
-ucesce stalne imovine u poslovnoj aktivi 32,98%
-ucesée kapitala u izvorima finansiranja 59,35%
-kratk.potraZivanja/kratkor.obaveze 1,46

2009. godina

- ukupni prihodi/ukupni rashodi 103,84%
- ploslovni prihodi/poslovni rashodi 101,51%
- Stopa neto dobitka 3,56%
-pokrice stalne imovine kapitalom 1,85:1
-ucesée stalne imovine u poslovnoj aktivi 28,05%
-ucesée kapitala u izvorima finansiranja 52,05%
-kratk.potrazivanja/kratkor.obaveze 1,39

2010. godina

- ukupni prihodi/ukupni rashodi 102,30%
- ploslovni prihodi/poslovni rashodi 101,36%
-pokriée stalne imovine kapitalom 1,85;:1
-ucesce stalne imovine u poslovnoj aktivi 26,40%
-kratk.potrazivanja/kratkor.obaveze 1,32

2.3.4.  Troskovi zarada
2.3.4.1. Navode se troskovi zarada, za prethodna tri meseca pojedina¢no, u bruto i neto iznosu

bruto neto
XII/10  5.820.454.38 3.519.067.37
I/11  4.660.284.82 2.835.675.59
1I/11  4.702.717.49 2.861.209.21

2.3.5. Dobitak/gubitak po akciji
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2.3.5.1.

2.3.6.
2.3.6.1.

2.3.7.

2.3.7.1.

24.
2.4.1

3.1.
3.1.1.
3.1.1.1.

3.1.2.
3.1.2.1.

3.1.3.
3.1.3.1.

3.14.
3.14.1.

3.1.5.
3.1.5.1.

4.1.

Navodi se za prethodne tri poslovne godine:

- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu nekonsolidovanih finansijskih izvestaja;

- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu konsolidovanih finansijskih izvestaja;

Ako se broj akcija promenio u prethodne tri godine, podatak se daje u odnosu na nove okolnosti 1 navodi se
metod za utvrdivanje vrednosti akcija pri zameni akcija

2008 godina dobit/akcija 99,53din/akciji
2009 godina dobit/akcija 97,74din/akciji
2010 godina dobit/akcija 71,24din/akciji

Isplacene dividende

Navodi se:

- datum isplate dividende, za prethodne tri godine;

- iznos isplac¢ene dividende po akciji za svaku klasu posebno;

- dan preseka (ex-dividend day) - odredeni datum neposredno pre dana isplate dividende na koji lica koja su
upisana kao imaoci akcija imaju pravo da prime dividendu, bez obzira §to na dan isplate dividende imalac
akcija moze biti drugo lice

Dividenda za prethodnu poslovnu godinu u neto iznosu od 58 dinara (za fizi¢ka lica) isplad¢ivana je od
23/10/2010 do 16/12/2010.god.
Vanbilansne pozicije.

Daje se opis bitnijih vanbilansnih pozicija

-na vanbilansnim pozicijama vodi se tuda roba na na§em skladiStu

DRUGE BITNE CINJENICE

Druge bitne cinjenice koje mogu biti od znacaja za odlucivanje investitora o poslovanju, aktivnostima i
finansijskom polozaju izdavaoca

RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA

PLANIRANE RAZVOJNE AKTIVNOSTI IZDAVAOCA

Planirano povecanje kapitala

Navode se planovi u vezi sa poveéanjem kapitala izdavaoca, nacin tog poveéanja i planirano vreme za to
povecéanje

Planirano povecéanje poslovnih aktivnosti

Uvodenje novih vrsta delatnosti, povecanje obima poslovanja u okviru postojecih delatnosti

—rast 6%

Planirana ulaganja

Planirana kapitalna ulaganja kao i o¢ekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga pravna lica, planirani iznos
sredstava za te investicije i nacin finansiranja tih investicija

Poslovni trendovi

Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga koje nudi i/ili roba koje
prodaje

Polozaj drustva u grani

Procena koju daje izdavalac u pogledu svog polozaja u okviru grane kojoj pripada

PODACI O CLANOVIMA UPRAVE I NADZORNOG ODBORA

CLANOVI UPRAVE I NADZORNOG ODBORA

19



4.1.1.

4.2.

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.3.

4.3.1.

5.2.

Navodi se:
- ime direktora Marko Sarenac
- ime i poloZaj ¢lana upravnog odbora
Aleksandar Markovié, predsednik
Milomir Milutinovié, ¢lan
Biljana Cveti¢, ¢lan
Stojan Slovié, ¢lan
Violeta Jovanovi¢, ¢lan
- ime i polozaj ¢lana nadzornog odbora: interni revizor Stojan Slovié¢
NAKNADE I DRUGA DAVANJA IZDAVAOCA
Naknade isplacene ¢lanovima uprave (Daju se podaci za prethodne tri godine pojedina¢no, u neto iznosu, za
direktora i ¢lanove upravnog odbora):
- ukupan iznos plata i drugih naknada ¢lanova uprave
- ukupan iznos kredita ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave
- ukupan iznos ostalih davanja u¢injenih ¢lanovima uprave
Preds.upravnog odbora
-2008 -
-2009 -
-2010 -
Naknade isplaéene ¢lanovima nadzornog odbora (Daju se podaci za prethodne tri godine pojedina¢no, u neto
iznosu):
- ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora
- ukupan iznos ostalih davanja u¢injenih ¢lanovima nadzornog odbora
Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
Navode se i druga nov¢ana primanja, druge koristi ili druga prava koja ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
ostvaruju kod izdavaoca
Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nadzornog odbora
Navode se poslovne transakcije znacajnijeg obima zakljucene izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nadzornog
odbora, ili izdavaoca i lica povezanih sa ¢lanovima uprave i nadzornog odbora u poslednjoj godini
UCESCE UPRAVE I ZAPOSLENIH U OSNOVNOM KAPITALU IZDAVAOCA
Navodi se:
- ucesce Clanova uprave i nadzornog odbora u osnovnom kapitalu
- ucesce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca
- politika izdavaoca prema uces¢u zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca
UceSce navedenih lica u kapitalu izdavaoca manje je od 1,05%
ODGOVORNA LICA
Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta
Marko Sarenac, generalni direktor
Lice odgovorno za sadrzinu prospekta potpisuje sledeu izjavu:
Izjavljujem da prospekt sadrzi, istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke o izdavaocu i hartiji od vrednosti
koji su od znacéaja za odlucdivanje ulagaca.
Datum Ime i prezime i potpis
21.03.2011. godine Marko Sarenac, generalni direktor

Prospekt potpisuje i overava lice odgovorno za zastupanje izdavaoca. Dodatno prospekt mogu potpisti i lica
koja su ucestvovala u izradi prospekta

RESENJA KOMISIJE
Broj i datum reSenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje akcija
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